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Hoist Kredit AB (publ) &r ett registrerat kreditmarknadsbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.

Fjarde kvartalet 2014

Inkasserade belopp pa
forvarvade fordringsportfoljer Forvérv av fordringsportfoljer EBIT-marginal Total kapitaltackningsrelation

750 MSEKN' 1544 MSEKE= 29% 12,17 %

. Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportfoljer 6kade med 231 MSEK till 750 MSEK (519 MSEK).

. Totala intakter 6kade med 16% till 481 MSEK (413 MSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 141 MSEK, en 6kning fran 129 MSEK. Motsvarande EBIT-marginal var 29% (31%).
. Resultat fore skatt minskade till 37 MSEK (74 MSEK).

. Forvarv av fordringsportfoljer uppgick till 1 544 MSEK (1 339 MSEK).

. Redovisat varde av forvarvade fordringar” 6kade till 8 921 MSEK (6 400 MSEK).

. Brutto 120m ERC (Estimated Remaining Collections) 6kade till 15576 MSEK (10 673 MSEK).

. Total kapitaltdckningsgrad dkade till 12,17% (11,56%).

. Karnprimarkapitalrelation uppgick till 9,35% (5,63%).

. En betydande portfélj forfallna konsumentlan férvarvades fran Santander i Storbritannien.

. Navi Lex, ett ledande polskt inkasseringsféretag baserat i Wroctaw férvarvades.

. En betydande portfolj bestdende av italienska konsumentkrediter utan sakerhet forvarvades fran en stor internationell bank.

Hoist Kredit AB (publ) &r ett reglerat

Kvartal4 Kvartal 4 Forand- Helar Helar Forand-

MSEK 2014 2013 ring % 2014 2013 ring % kreditmarknadsbolag, varfor
Inkasserade belopp frén for- bolag?tbavgfer f?n'ansiella rappor.ter
varvade fordringsportfoljer 750 519 45% 2541 1641 ss%  somfoljerriktlinjer och formatilag
Nettointikter férvirvade om drsredovisning i kreditinstitut
fordringsportféljer 416 340 23% 1436 1077 33% och védrdepappersbolag. For att
Totala intakter 481 413 16% 1666 1279 30% bedéma resultatet for fordringsfor-
EBIT 141 129 9% 516 338 53% varv och inkassoverksamhet och for
EBIT-marginal 29% 31% -2 pe 31% 26% +5 pe att underlatta jamférelser med
Resultat fore skatt 37 74 -49% 205 163 26% branschkonkurrenter, kompletterar
Resultat efter skatt 38 69 -45% 167 128 31% Hoist Kredit de lagstadgade

L . finansiella rapporterna med att
;g:\t/?gl\;earv fordrings- 3225 1339 141% 3227 3266 ~1% sammanftéll'a en operativ .

resultatrakning. Den operativa
resultatrakningen innehaller inga
31 dec 31dec  Férind- justeringar eller &ndringar jamfért

MSEK 2014 2013 ring % med resultatrakningeniden
Redovisat virde forvarvade lagstadgade finansiella informatio-
fordringar” 8921 6400 +39 nen och har uppréttats utifran
Brutto 120m ERC? 15576 10673 +46 samma redovisnings- och
Total kapitaltickningsrelation ~ 12,177%  11,56% +1 pe varderingsprinciper.
Karnprimarkapitalrelation 9,35% 5,63% +4 pe
Antal anstallda (FTEs) 1041 881 +22

1) Inklusive icke-forfallen portfélj av konsumentldn samt portféljer som ingar i det
polska joint ventureinnehavet.
2) Exklusive icke-férfallen portf6lj av konsumentlan samt portféljer som ingar i det
polska joint ventureinnehavet.
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VD-kommentar

Fortsatt stora portfoljforvarv
med okad lonsamhet

2014 var annu ett bra ar for Hoist Kreditkoncernen. Vi fortsatte att
starka var position som en ledande samarbetspartner till internatio-
nella banker och finansiella institutioner i Europa. Genom samlade
insatser lyckades vi uppna ett antal viktiga milstolpar. Under aret
gjorde vi ett omfattande internt strategiarbete. Som en konsekvens
av detta genomforde vi flera operativa och finansiella strategiska
initiativ.

Detta, tillsammans med en fortsatt hog takt av portfoljforvary,
medférde en avsevard forbattring av vart finansiella resultat, med
6kade nettointakter och starkt EBIT-marginal for 2014.

Marknadsutveckling

Viverkar pa en marknad med goda tillvaxtmaéjligheter, till f6ljd av

ett antal starka underliggande faktorer, bland andra:

*Implementeringen av Basel IlI-regelverket, vilket 6ver tid
kommer att resultera i en 6kning av kapitalkraven for kreditinsti-
tut och banker,

» Den stock av ackumulerade férfallna fordringar som ligger kvar i
de internationella bankernas balansrdkningar sedan finanskrisen
2008,

* Envéxande trend bland banker och finansiella institutioner att

ldgga uticke-karnverksamhet pa entreprenad till specialister,

Med var breda geografiska narvaro, var fokuserade saljstrategi och
var beprovade modell for 6msesidiga 6verenskommelser om
aterbetalning av skulder har vi kopt portféljer till ett varde av 3,2
miljarder kronor under 2014. Darmed har vi aterigen placerat oss
som den storsta koparen av forfallna blancolan till konsumenter fran
finansiella institutioner pa den pan-europeiska marknaden for tredje
aretirad.

Utdkad geografisk ndrvaro

Under 2014 har var strategi for tillvédxt och geografisk diversifiering
varit framgangsrik. Vi fick mojlighet att forvarva tva plattformar och
kreditportfoljer av TRC, var lokala samarbetspartner pa den
italienska marknaden. TRC har en bred nationell narvaro, vilket ar av
strategisk vikt. I fjarde kvartalet férvarvade vi dven Navi Lex, ett
ledande skuldhanteringsforetag med lang erfarenheti Polen. I och
med dessa forvarv har vi nu lokalt férankrade och mer skalbara
organisationer i alla vara jurisdiktioner férutom Osterrike. Pa vara
befintliga plattformar har vi under 2014 framgangsrikt integrerat
verksamheten inom the lewis group i den brittiska verksamheten. I
Frankrike har vi, trots den senaste tidens svaga resultat, valt att
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starka var strategiska néarvaro pa denna viktiga marknad. Vi har
6ppnat ett kontor i Lille vilket ger oss forbattrad tillgang till
kompetent personal samt access till manga av de ledande franska
langivare som finns pa platsii Lille.

Forandring i styrelsen och forstarkning

av interna processer

Var styrelse har stérkts under 2014. Ingrid Bonde har utsetts till ny
styrelseordférande, tillsammans med styrelseledamoterna Gunilla
Wikman, Annika Poutiainen och Liselotte Hjorth. Vi har ocksa
fortsatt att starka vart huvudkontor i Stockholm genom att bygga
upp funktioner och roller for att sdkerstdlla en organisation som ar
redo att hantera stérre volymer i takt med marknadens utveckling.

Betydande tillvaxtmadjligheter framoéver

Vara finansiella mal och strategiska prioriteringar &r ambitiésa, men
bygger enbart pa vad som éar realistiskt i forhallande till de
férvantade marknadsutsikterna och vi ser betydande tillvaxtmojlig-
heter i de marknader dar vi ér verksamma. Hoist Kreditkoncernen
foérvantar sig forvarvsvolymer som dr i linje med eller hégre an de
senaste aren. Vi utvarderar ocksa kontinuerligt méjligheten att ga in
pa nya marknader, beroende pa deras forutséattningar och hur vél de
passar in i Hoist Kredits strategi kring skuldhantering. Samtidigt
ligger vart fokus pa att fordjupa relationerna med vara partners pa
de marknader dar viidag ar verksamma, och pa att f6lja dem in pa
nya marknader nar mojligheter uppkommer.

Det enastaende teamet pa Hoist Kredit

Allt vi genomfort och det goda resultat vi uppnatt har bara varit
mojligt tack vare det stora engagemang alla fantastiska medarbetare
bidragit med. Tack vare er har vi ocksa ett arbetsklimat langt utover
detvanliga som prdglas av stor entusiasm och en harlig familjekans-
la.)Jag ar bade stolt och 6dmjuk dver att fa vara en del av
Hoistfamiljen tillsammans med er alla. Tack mina kdra kollegor! Det
ar er fortjanst att vi lyckades under 2014 och det ar tack vare er som
2015 kommer att bli dnnu battre.

Stockholm i februari 2015

Jorgen Olsson
Verkstéllande direktor
Hoist Kredit AB (publ)



Utveckling under fjarde kvartalet 2014

Savida inte annat anges, géller alla jamforelser avseende marknads-, finansiell och operativ information fjdrde kvartal 2013.
Analysen nedan féljer den operativa resultatrakningen.

Rorelseintdkter och finansiella poster

Till f6ljd av den fortsatt hoga forvarvsaktiviteten under saval 2013
som 2014, 6kade inkasserade belopp pa forvéarvade fordringsportfol-
jer med 45 procent till 750 MSEK (519 MSEK). Tillvaxt i Polen,
betydande portf6ljkop i Nederlanderna i bérjan av aret, samt
forvarvet av den italienska portféljen fran TRC SpAi april 2014 har
varit viktiga faktorer for okningen. Ranteintakter fran den ickefér-
fallna portféljen med konsumentlan har minskat under aret i takt
med att portféljen amorteras och uppgick till 6 MSEK (11 MSEK).
Nettointakter fran forvarvade fordringar 6kade saledes med 23
procent till 416 MSEK (340 MSEK).

Intakter avseende arvoden och provisioner har minskat fran 54
MSEK 2013 till 39 MSEK 2014. Huvuddelen av minskningen harror fran
Hoist Kredits Koncernens verksamhet i Storbritannien som paverkats
avintegrationen av the lewis group Ltd. Resultatet av andelar i joint
venture i Polen har 6kat med 117 procent till 18 MSEK p g a ett svagt
resultat under motsvarande period 2013.

Ovriga intdkter uppgick till 7 MSEK, vilket &r en minskning jamfort
med foregdende &r (11 MSEK). Aven denna minskning &r frimst
hanforlig till integrationen av the lewis group Ltd i Storbritannien.

Totala intdkter kade till 481 MSEK jamfort med 413 MSEK 2013.
Finansnettot, d v s netto av ranteintakter och rantekostnader
exklusive rénteintakter fran den icke-forfallna portféljen med
konsumentlan uppgick till -86 MSEK (-49 MSEK). Detta forklaras av en
kraftig minskning i ranteintakter till foljd av Iagre marknadsrantor.
Okning av réntekostnader harrér frén en ékad inldning fran
allmanheten samt emissionen av seniora icke-sakerstallda obligatio-
neridecember 2013 respektive oktober 2014.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -18 MSEK
(-7 MSEK) och avser resultateffekter av sakringar av valutor och

rantor via derivat.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader, exklusive av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar, uppgick till -332 MSEK, en 6kning med 19
procent jamfért med 2013 (-279 MSEK). Detta harror till en stor del
fran forvarvet av den italienska verksamheten fran TRC med cirka 130
anstallda i augusti 2014, den fortsatt hoga portféljforvarvsaktivite-
ten under aret samt uppbyggnaden av koncernfunktioner. Kostnader
relaterade till forvarvet av Navi Lex i Polen har belastat resultatet
med cirka 4 MSEK. Omstruktureringen i Frankrike fortsatte under
fjarde kvartalet och belastade rérelseresultatet med en ytterligare
avsattning om 3 MSEK.
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Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
uppgick till -8 MSEK (-5 MSEK). Okningen relaterar till férvérvet av
tillgdngarna fran TRC, etablering i Lille samt 6kade avskrivningar pa

system.

Resultat fore skatt och nettoresultat

Resultatet fore skatt minskade till 37 MSEK (74 MSEK). Den redovi-

sade skattekostnaden uppgick till +0,7 MSEK (-4 MSEK).
Totalresultatet, inklusive valutaomrakningsdifferenser, uppgick till

45 MSEK, vilket var en minskning om 22 MSEK jamfért med 2013 (67

MSEK).

Kassaflode

Kvartal 4 Kvartal 4 Forand-
MSEK 2014 2013 ring, %
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -32 -502 +94
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 347 -108 n/m
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 843 605 +39
Periodens kassaflode 1157 -6 n/m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten forbattrades till -32
MSEK (-502 MSEK) som ett resultat av starkare inkassering fran
forvarvade fordringsportféljer och dkad inlaningsvolym inom
HoistSpar. Portféljforvarv uppgick till 1 544 MSEK (1 339 MSEK).
Kassaflode fran investeringsverksamheten okade till 347 MSEK (-108
MSEK) som ett resultat av omallokering av likviditeten till tillgangar
med lagre kreditrisk (statsskuldvaxlar), vilka har klassats som likvida
medel. Under 2014 har Hoist Kredit successivt byggt upp och
bibehallit en likviditet for att méta forvantade forvarvsmojligheter.

Som ett led i strategin att diversifiera finansieringsstrukturen har
Hoist Kredit emitterat obligationer. Under senare delen av 2013
emitterade koncernen 350 MSEK i efterstadllda obligationer samt 750
MSEK i seniora icke sdkerstallda obligationer. I oktober 2014
emitterade koncernen ytterligare en senior icke sdkerstalld
obligation om 100 MEUR. Detta ger en naturlig valutasakring av
koncernens tillgangar som till storsta delen &r denominerade i Euro.
Kvartalets totala kassafléde uppgick till 1 157 MSEK, att jamféra med
-6 MSEK fjarde kvartalet 2013.



Utveckling under rakenskapsaret 2014

Savida inte annat anges, géller alla jamforelser avseende marknads-, finansiell och operativ information 2013.
Analysen nedan féljer den operativa resultatrédkningen.

Rorelseintakter och finansiella poster

Till foljd av den hoga forvarvsaktiviteten under saval 2013 som 2014,
6kade inkassering fran forvarvade fordringsportfoljer med 55
procent till 2 541 MSEK (1 641 MSEK). Portféljavskrivningar uppgick
till -1 143 MSEK (-633 MSEK) varav portféljomvarderingar svarade for
-15 MSEK (-6 MSEK). Ranteintakter fran den icke-forfallna portféljen
med konsumentlan minskade under aret i takt med att portféljen
amorteras och uppgick till 38 MSEK (69 MSEK). Det redovisade vardet
av den icke-férfallna portféljen av konsumentfordringar uppgick per
31 december 2014 till 119 MSEK (209 MSEK). Nettointdkter fran
forvarvade fordringar 6kade saledes med 33 procent till 1 436 MSEK
(1 077 MSEK). Intakter avseende arvoden och provisioner har varit
stabila med en marginell 6kning fran 149 MSEK 2013 till 153 MSEK
2014, primart som en f6ljd av helarseffekten fran the lewis group.
Resultatet av andelarijoint venture i Polen (BEST III) har 6kat med 61
procent till 59 MSEK. Under 2013 omférhandlades arvoden till

BEST III:s externa skuldhanteringspartner vilket hade en negativ
effekt pa framtida kassafléden och dérmed tillgangens vardering.
Denna effekt ingick som en del av det redovisade resultatet under
2013. Denna tillgang redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Joint
venture paverkas av forandringar i de diskonteringsrantor fonden
tillampar. I och med fallande marknadsrédntor har detta under 2014
haft en viss positiv paverkan pa det redovisade resultatet.
Forvarvstakten i Hoist Kredits joint venture var 1ag 2013 och inga
ytterligare forvérv gjordes 2014. Det bokforda vardet pa koncernens
andel i detta joint venture uppgick per 31 december 2014 till 215
MSEK (192 MSEK). I relation till det redovisade resultatet pa 59 MSEK
uppgick det realiserade resultatet till 28 MSEK. Ovriga intikter
uppgick till 18 MSEK (16 MSEK).

Totala intakter 6kade till 1 666 MSEK jamfért med 1 279 MSEK 2013.

Finansnettot, d v s netto av ranteintdkter och rantekostnader
exklusive ranteintakter fran den icke-forfallna portfoljen med
konsumentlan, uppgick till -292 MSEK (-170 MSEK). For att mé6ta
hégre forvantade forvarvsvolymer, har Hoist Kredit under 2014
fortsatt att bygga upp och bibehalla en likviditet genom att utfarda
foretagsobligationer och 6ka inlaningen inom HoistSpar.

Vidare har fallande marknadsréntor resulterat i minskade réntein-
takter fran placeringar i statsskuldvéxlar och -obligationer. Netto-
resultatet av finansiella transaktioner uppgick till -19 MSEK (-5 MSEK)
och avser resultateffekter av sékringar av valutor och rantor via derivat.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnader, exklusive av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar, uppgick till -1 126 MSEK, en 6kning med 22
procent jamfért med 2013 (-925 MSEK). Okningen i rérelsekostna-
derna aterspeglar den héga aktiviteten i portféljkop saval under 2013
som 2014 samt kopet av tva operativa plattformar i Italien fran TRC
under tredje kvartalet 2014, varvid Hoist Kredit bl a évertog cirka 130
anstallda. Rorelsekostnaderna for 2014 inkluderar vissa engangs-
kostnader. Kostnaden fér omstrukturering och effektivisering av
verksamheten i Frankrike har belastat resultatet med cirka 15 MSEK
pa heldrsbasis. Kostnaderna for 2014 inkluderar dven en forvarvs-
kostnad hanférlig till férvarvet av Navi Lex i Polen i december 2014
om 4 MSEK. Under aret har Hoist Kredit fortsatt att starka sina
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centrala funktioner och interna system, vilket har medfért en viss
kostnadsokning. 2013 ars kostnader belastades med 69 MSEK i
omstruktureringskostnader avseende integrationen av the lewis
group. Under 2014 har Hoist Kredit slutfort integrationen av the lewis
group Ltd och Robinson Way Ltd till tidigare uppskattad kostnad.
Omstruktureringsreserven har utnyttjats till fullo.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
uppgick till -24 MSEK (-16 MSEK). Okningen i avskrivning mellan 2013
och 2014 harstammar delvis fran tillgangar forvarvade vid kopet av
TRCunder 2014. Resterande del férklaras i huvudsak av 6kade
avskrivningar pa system, déribland inlaningsplattformen, och dkade
avskrivningar i Frankrike som en f6ljd av etableringen i Lille.

Resultat fore skatt och nettoresultat

Resultatet fore skatt 6kade till 205 MSEK (163 MSEK) tack vare fortsatt
stark utveckling av koncernens verksamhet. Den redovisade
skattekostnaden uppgick till -38 MSEK (-35 MSEK), motsvarande cirka
18 procent av koncernens resultat fére skatt. Totalresultatet,
inklusive valutaomrakningsdifferenser, uppgick till 175 MSEK, vilket
var en 6kning om 45 MSEK jamfort med 2013.

Kassaflode

Forand-
MSEK 2014 2013 ring, %
Kassaflode fran den
Iopande verksamheten -817 1259 n/m
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -774 -597 -30
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 1235 1017 +21
Periodens kassafléde -356 1679 n/m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade till -817 MSEK
(1 259 MSEK) till f6ljd av hégre forvarvsvolym 2014 (inkl. omrdknings-
differenser) och ett starkare inflode av inlaning i HoistSpar under
2013 jamfort med 2014. Kassaflode fran investeringsverksamheten
minskade till -774 MSEK (-597 MSEK) som ett resultat av rorelsefor-
varviPolen samtinvesteringar i obligationer.

Under 2014 har Hoist Kredit successivt byggt upp och bibehallit en
likviditet for att mojliggdra forvantade forvarv. Som ett led i strategin
att diversifiera finansieringsstrukturen har Hoist Kredit emitterat
obligationer. Under senare delen av 2013 emitterade koncernen 350
MSEK i efterstdllda obligationer samt 750 MSEK i seniora icke
sdakerstdllda obligationer. I oktober 2014 emitterade koncernen
ytterligare en senior icke sdkerstalld obligation om 100 MEUR.

Sedan januari 2014 har Hoist Kredit omallokerat sin likviditetsre-
servenligt forandrade regulatoriska krav. Detta har medfért en
6kning i statsskuldvaxlar/statsobligationer och sakerstallda
obligationer och en minskning i seniora bank- och féretagsobligatio-
ner med lagre kreditriskvardering. Under 2014 har Hoist Kredit
investerat cirka 654 MSEK i statsskuldvaxlar, statsobligationer och
dvriga rantebarande tillgdngar. Dessa klassificeras som likvid medel.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten dkade till 1 235 MSEK
(1 017 MSEK), delvis som ett resultat av kapitaltillskott i form av



* nyemission av aktier i Bolagets moderbolag, Hoist Finance AB (publ)
(tidigare Hoist International AB (publ), vilket sedermera tillskéts
Hoist Kredit genom nyemission,

« pakallad konvertering till aktier utav konvertibla skuldebrev
utfdrdade av Bolaget, samt

« ett ovillkorat aktiedgartillskott erhallet i december 2014, vilket
hérrérde fran en nyemission med foretradesratt for aktiedgarena i
Hoist Finance AB (publ). Arets totala kassafléde uppgick till -356
MSEK, att jamfora med 1679 MSEK 2013.

konvertering av 100 MSEK konvertibla skuldebrev varigenom
innehavaren av de konvertibla skuldebreven erhéll aktier i Hoist
Kredit och déarmed omvandlades 100 MSEK av primarkapital till
kdrnprimarkapital.

Total kapitaltackningsgrad har 6kat fran 11,62 procent per 31
december 2013 till 12,17 procent per 31 december 2014.
Karnprimarkapitalkvot uppgick per 31 december 2014 till 9,35
(5,63) procent. Likvida medel och réntebarande tillgdngar
uppgick per 31 december 2014 till 5 517 MSEK (5 219 MSEK).

Finansiering och kapitalstruktur Portfoljforvarv
Helar Helar Forand- Helar Helar Forand-
MSEK 2014 2013 ring, % MSEK 2014 2013 ring, %
Inlaning 10987 9702 +13 Portfoljforvarv 3227 3266 -1
Efterstallda skulder 333 329 +1 Bokfort varde
Seniora icke sakerstallda skulder 1493 666 +124 forvérvade krediter? 8921 6400 +39
Summa riantebarande skulder 12813 10697 +20 Br}“” ERC120
manader? 15576 10673 +46
Ovriga skulder 886 558 +59 1) Inklusive icke-forfallen portfélj av konsumentldn samt portféljer som ingar det
. polska joint venture.
Eget kapital 1407 825 71 2) Exklusive icke-forfallen portfolj av konsumentlan samt portféljer som ingar det
Summa skulder och eget kapital 15 106 12 079 +25 polska joint venture.
F|kv:da medel och rantebarande Under 2014 fortsatte Hoist Kreditkoncernen att aktivt forvarva
tillgangar 5517 5219 +6 ) . o o
Ovriga tillgngar 9589 6860 +40 fordringsportféljer med fortsatt geografisk diversifiering och
Summa tillgéngar 15106 12079 +25 penetrering av befintliga marknader. Den totala férvarvsvoly-
men uppgick 2014 till 3 227 MSEK (3 266 MSEK). Det bokférda
Karnprimérkapitalrelation, % 9.35 563 *4pe vardet av forvdarvade krediter uppgick per 31 december 2014 till
TP e
Total kapitaltackningsrelation, % 1217 156 +1pe  ggr1MSEK (6400 MSEK), d v s en Skning med 39 procent. Brutto

Hoist Kreditkoncernen finansierar i stor utstrackning sin verksamhet
genom inlaning. Per 31 december 2014 uppgick inlaningen till 10 987
MSEK (9 702 MSEK). Sparkonto Flex och Sparkonto Fast 36 manader
har tillsammans svarat fér cirka 67 procent av 6kningen. Som ett led i
strategin att diversifiera finansieringsstrukturen, har Hoist Kredit
under 2014 emitterat 100 MEUR i seniora icke sakerstallda obligatio-
ner noterade pa Nasdaq Stockholm. Koncernens eget kapital uppgick
per 31 december 2014 till 1 407 MSEK (825 MSEK). For att tillvara de
foérvarvsmojligheter som finns i marknaden har Hoist Kredit under
aret forstarkt sin kapitalbas. I maj 2014 genomférde Hoist Kredits
moderbolag, Hoist Finance AB (publ), en riktad nyemission till det
Londonbaserade Toscafund om 333 MSEK och i december genomfor-
des en nyemission om 100 MSEK med foretrdade for Hoist Finance AB
(publ):s aktieagare. Nettolikviden har vid bade dessa tillféllen
tillskjutits Hoist Kredit, dels genom nyemission och dels genom ett
ovillkorat aktieagartillskott. Vidare sa pakallades i december
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ERC (Estimated Remaining Collections) 120 manader (exkl.
Ickeforfallen portfélj av konsumentlan samt portfoljer som ingar
det polska joint venture) uppgick till 15576 MSEK (10 673 MSEK).

Iapril genomforde Hoist Kreditkoncernen ytterligare ett
betydande portféljforvarv och ett forward flow-avtal i
Nederldanderna med Crédit Agricole Consumer Finance
Nederland. I april forvarvade koncernen fordringsportféljen
fran sin italienska samarbetspartner TRC. I augusti férvarvade
Hoist Kredit en portfélj av férfallna konsumentfordringar fran
Citigroup Financial Products Inc. i Tyskland.

Under oktober kdpte Hoist Kreditkoncernen dven en stérre
portfélj fran Santander i Storbritannien. I december starkte
Hoist Kreditkoncernen sin position i Italien genom att via sitt
italienska dotterbolag férvarva en betydande fordringsportfolj

fran en stor internationell bank.



Segmentsoversikt

Jamférelsetalen avser, om ej annat anges, motsvarande period féregaende ar.

Tyskland och Osterrike

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2014 2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
Inkassering fran forvarvade fordrings-

portféljer 230 202 +14 724 666 +9
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -109 -72 +50 -349 -263 +33
Intdkter fran icke-forfallen portfélj av

konsumentlan 6 I -47 38 69 -45
Nettointakter fran forvarvade fordringar 127 140 -9 413 472 -13
Intdkter avseende arvoden och provisioner 4 5 -32 18 20 -12
Ovriga intékter 8 6 27 14 13 +8
Totala intakter 139 152 -9 446 506 -12
Rorelsekostnader -70 -7 -1 -251 -247 +1
EBIT 68 81 -16 195 258 -25
EBIT-marginal 49% 53% -4 pe 44% 51% -7 pe
Kostnader/inkasserade belopp fran

forvarvade fordringsportféljer 25% 28% -3 pe 29% 29% 0
Redovisat vdrde férvarvade fordringar® 2350 2036 +15
Brutto ERC 120 manader? 3817 3253 +17
1) Inklusive amorterande portfélj av konsumentfordringar.

2) Exklusive amorterande portfolj av konsumentfordringar.
Rorelseintakter EBIT

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer for 2014
o6kade med 9 procent till 724 MSEK (666 MSEK). Fjarde kvartalet
paverkades positivt av tillvaxten inom omradet for fordringar med
sakerheter. Vidare har avtal tréffats gallande avyttring av en
betydande sdkerhetien fordran. Portféljavskrivningar och —-omvar-
deringar uppgick till -349 MSEK (-263 MSEK) for helaret 2014. Den
proportionellt sett stérre ékningen i portféljavskrivningar forklaras
av positiva portféljomvarderingseffekter 2013. Intakter fran den
icke-forfallna portféljen av konsumentlan minskade till 6 MSEK

(11 MSEK) for fjarde kvartalet och fran 69 MSEK till 38 MSEK pa
helarsbasis som en foljd av att portfdljen successivt amorteras.
Intakter fran arvoden och provisioner var lagre for 2014 som ett
resultat av att en betydande portfolj som Hoist Kreditkoncernen
tidigare forvaltat pa uppdrag at tredje part nu har forvarvats av Hoist
Kreditkoncernen. Totala intdakter minskade till 446 MSEK (506 MSEK).

Rorelsekostnader

Rérelsekostnader for 2014 har i stort sett varit oférandrade jamfort
med foregaende ar trots hogre volymer. Personalkostnader har
minskat med 7 procent for helaret och med 19 procent for fjarde
kvartalet jamfért med motsvarande period férra aret. Detta forklaras
av de hogre kostnaderna 2013 som foljde av nedldggningen av Hoist
Kreditkoncernens kontor i Eschborn. Kostnader/inkasserade belopp
fran forvarvade fordringsportfoljer har saledes minskat med 3
procentenheter for fjarde kvartalet och varit i linje med féregaende

ar pa helarsbasis.
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Segmentets EBIT uppgick for helaret 2014 till 195 MSEK (258 MSEK)
med en motsvarande EBIT-marginal om 44 (51) procent. Fjarde
kvartalet var nagot starkare med en EBIT-marginal om 49 respektive
53 procent. Forsamringen i [6nsamheten harror framférallt fran lagre
intdkter fran den icke-forfallna portfoljen av konsumentlan.

Férvarv

Forvarvsaktiviteten var hogre under 2014 jamfért med foregaende
ar. Under aret férvarvade Hoist Kreditkoncernen bland annat en
portfélj av forfallna konsumentfordringar fran Citigroup Financial
Products Inc. Redovisat varde av férvarvade fordringsportfoljer
uppgick per 31 december 2014 till 2350 MSEK (2 036 MSEK). Brutto
ERC 6kade till 3817 MSEK per 31 december 2014 (3 253 MSEK).

Ovrigt

Osterrike utgdr en fortsatt intressant marknad fér Hoist Kredit-
koncernen. Under 2014 har Hoist Kreditkoncernen fortsatt att starka
sin narvaro pa den osterrikiska marknaden genom nagra enstaka
portféljforvarv.



Frankrike, Belgien och Nederlanderna

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2014 2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
Inkasserade belopp fran forvarvade

fordringsportféljer 206 123 +67 733 338 +117
Portféljavskrivningar och —omvérderingar -151 -107 +41 -485 -228 +113
Nettointadkter fran forvarvade fordringar 55 16 +251 248 110 +126
Intékter avseende arvoden och provisioner 2 2 +1 7 7 +4
Ovriga intékter 0 -1 n/m 0 0 n/m
Summa intakter 57 16 254 256 117 +119
Rorelsekostnader -48 -39 +22 -194 -123 +58
EBIT 9 -23 n/m 61 -6 n/m
EBIT-marginal 16% -142% +158 pe 24% -5% +29 pe
Kostnader/inkasserade belopp fran forvarvade

fordringsportféljer? 21% 31% -10 pe 23% 34% -9 pe
Redovisat vérde forvarvade fordringsportfoljer 2194 1772 +24
Brutto ERC 120 manader 3512 2753 +28

1) Exklusive engangskostnader

Rorelseintakter

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer 6kade med
117 procent for helaret 2014 till 733 MSEK (338 MSEK). For fjarde
kvartalet var 6kningen 67 procent. Hogre inkasserade belopp fran
forvarvade fordringsportféljer harror till en stor del fran forvérvet
av portfoljen fran Crédit Agricole i Nederlanderna under andra
halften av 2013 samt tillaggsforvarven som gjordes under férsta
halvan av 2014. Portféljavskrivningar och -omvarderingar uppgick
till -485 MSEK (-228 MSEK) for helaret 2014, varav omvarderingar
om -33 MSEK (-44 MSEK). Okningen &r i forsta hand hanférlig till
tillvaxt i underliggande tillgdngar och i andra hand till fortsatt
6versyn och omvérdering av portfoljerna i Frankrike. Intakter fran
arvoden och provisioner for 2014 var i linje med foregaende ar och
avser huvudsakligen verksamheten i Frankrike.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnader for fjarde kvartalet uppgick till -48 MSEK

(-39 MSEK) och -194 MSEK fér heldret 2014 (-123 MSEK). Okningen
i rorelsekostnader aterspeglar hogre hanterade volymer samt det
pagaende omstrukturerings- och rationaliseringsprojektet i
Frankrike. Under varen 2014 etablerades ett nytt kontor i Lille.
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Verksamheten i Hoist Kreditkoncernens Pariskontor flyttas successivt
till Lille som erbjuder bl a battre tillgang till arbetskraft. Kostnads-
effekten for 2014 uppgar till cirka 15 MSEK. Hoist Kreditkoncernen
forvantar sig vissa extrakostnader under forsta halvaret 2015 till dess

omstruktureringen ar genomférd.

EBIT
Segmentets EBIT uppgick 2014 till 61 MSEK (-6 MSEK) med en
motsvarande EBIT-marginal om 24 (-5) procent.

Férvarv

Rensat for effekten av forvarvet av portféljen fran Crédit Agricole
Consumer Finance Nederland i slutet av 2013, var forvarvsaktiviteten
for segmentet hogre under 2014 jamfort med foregaende ar.

I Nederldnderna var forvarvsaktiviteten fortsatt hog. Under aret
genomforde Hoist Kreditkoncernen ytterligare ett betydande
portféljforvarv och ett forward flow-avtal i Nederlanderna med
Crédit Agricole Consumer Finance Nederland B.V. Forvdrvsaktiviteten
i Frankrike har varit fortsatt 1ag da den franska marknaden &r
omogen. Redovisat varde av férvdrvade fordringsportféljer uppgick
per 31 december 2014 till 2 194 MSEK (1 772 MSEK). Brutto ERC 6kade
till 3512 MSEK per 31 december 2014 (2 753 MSEK).



Storbritannien

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
MSEK 2014 2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
Inkasserade belopp fran férvarvade
fordringsportféljer 143 107 +34 527 250 +111
Portféljavskrivningar och —omvarderingar -34 -42 -20 -201 -40 +396
Nettointakter fran forvarvade fordringar 109 65 +69 327 210 +56
Intdkter avseende arvoden och provisioner 34 47 -28 128 122 +5
Ovriga intékter 2 7 -70 3 6 -54
Summa intakter 145 119 +22 458 338 +35
Rorelsekostnader =77 -72 +8 =277 -290 -5
EBIT 68 47 +45 181 48 +281
EBIT-marginal 47% 39% +8 pe 40% 14% +26 pe
Kostnader/inkassering fran forvarvade
fordringsportféljer? 29% 17% +12 pe 28% 37% -9 pe
Redovisat védrde forvarvade fordrings-
portféljer 1798 1313 +37
Brutto ERC 120 manader 3391 2588 +31
1) Exklusive engangskostnader.
Rorelseintakter Rorelsekostnader

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer for fjarde
kvartalet uppgick till 143 MSEK (107 MSEK ) och till 527 MSEK f6r hel-
aret 2014 (250 MSEK). Okningen i inkasserade belopp frén férvarvade
fordringsportféljer ar ett resultat av forvarvet av the lewis group Ltd

i augusti 2013 samt av ett starkt férvarvsfléde av fordringsportfoljer
under 2014. Portféljavskrivningar och —-omvarderingar uppgick till
-201 MSEK for helaret 2014 (-40 MSEK). Den kraftiga 6kningen jam-
fort med foregdende ar ar hanforlig till forvarvsbokféringen i sam-
band med forvarvet av the lewis group Ltd, da en reservering for inte-
grationen belastade kostnaderna och ett motsvarande belopp ¢kade
intdkterna. Under fjarde kvartalet minskade intakter fran arvoden
och provisioner till 34 MSEK (47 MSEK), ett resultat av integrationen
av the lewis group Ltd. P4 heldrsbasis var utvecklingen stabil. Ett

nytt regelverk med hégre krav pa risk- och compliancehantering har
resulterat i strukturella férandringar pa den brittiska marknaden dar
ett antal mindre aktorer i inkassobranschen som saknar erforderliga
rutiner och resurser har slagits ut.

Hoist Kredit AB (publ) - Bokslutskommuniké 2014

Rorelsekostnader fér 2013 belastades med avsattningar till en
omstruktureringsreserv avseende integrationen av the lewis group Ltd
om 69 MSEK. Under 2014 har integrationen av the lewis group Ltd och
Robinson Way Ltd slutférts till uppskattad kostnad som reserverades
vid férvarvet. Omstruktureringsreserven dr utnyttjad till fullo. Fokus
har dérefter legat pa operationella férbattringar och 6kad I6nsamhet.
Pa helarsbasis minskade rérelsekostnader med 5 procent till -277
MSEK (-290 MSEK). Med beaktande av kostnader av engangskaraktar
under 2013, 6kade rorelsekostnaderna med 25 procent.

EBIT
Segmentets EBIT uppgick 2014 till 181 MSEK (48 MSEK) med en
motsvarande EBIT-marginal om 40 (14) procent.

Férvarv

Férvarvsaktiviteten var god under 2014 med en jamn forvarvstakt
under aret. Under 2014 férvérvade Hoist Kreditkoncernen bland
annat en storre portfolj fran Santander i Storbritannien. Redovisat
varde av forvarvade fordringsportféljer uppgick per 31 december
2014 till 1 798 MSEK (1 313 MSEK). Brutto ERC 6kade till 3391 MSEK
per 31 december 2014 (2 588 MSEK).



Italien

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
MSEK 2014 2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
Inkasserade belopp fran férvarvade
fordringsportféljer 89 51 +75 261 213 +23
Portféljavskrivningar och —omvérderingar -22 -31 -30 -91 -110 -17
Nettointakter fran forvarvade fordringar 68 20 +239 170 102 +66
Ovriga intékter 0 0 n/m 0 0 n/m
Summa intdkter 67 20 +237 170 102 +66
Rorelsekostnader -53 -10 +483 -106 -22 373
EBIT 14 1" +31 64 80 -20
EBIT-marginal 21% 55% -34 pe 37% 78% -41 pe
Kostnader/inkasserade belopp fran
forvarvade fordringsportféljer 59% 18% +41 pe 41% 1% +30 pe
Redovisat varde forvarvade fordrings-
portfdljer 1181 308 +283
Brutto ERC 120 manader 2407 486 +395
Rorelseintakter EBIT

Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer for

helaret 2014 6kade med 23 procent till 261 MSEK (213 MSEK).
Okningen héarror fran férvarvet av portféljen fran TRC SpA i april.
Portféljavskrivningar och —omvarderingar uppgick till -91 MSEK

for helaret 2014 (-110 MSEK). Det omvanda férhallandet mellan
forandring i inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportféljer
och portfdljavskrivningar har orsakats av den redovisningsmadssiga
effekten av integrationen av portfoljen som férvarvades fran

TRC SpAiapril 2014.

Rorelsekostnader

Den betydande 6kningen i rérelsekostnaderna for saval helaret som
fjarde kvartalet ar ett resultat av férvérvet av TRCs tva plattformar
(Rom och Lecce) i augusti med sammanlagt cirka 130 anstallda.
Férvarvetdr en viktig del i Hoist Kreditkoncernens strategi att vaxa
och stérka sin position genom egen narvaro pa den italienska
marknaden. Den férvdrvade kapaciteten har utrymme for ytterligare
volymer. Senare delen av 2014 har praglats av integrationsarbetet av
TRCs verksamheten i Hoist Kreditkoncernen.
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Segmentets EBIT uppgick 2014 till 64 MSEK (80 MSEK) med en
motsvarande EBIT-marginal om 37 (78) procent.

Férvarv

Férvarvsaktiviteten var betydligt hégre under 2014 jamfort med fore-
gdende ar. Lapril forvarvade Hoist Kreditkoncernen fordringsportfol-
jen fran sin italienska samarbetspartner TRC SpA. Portfoljen bestod
av cirka 800 000 fordringar med ett sammanlagt nominellt belopp om
1,9 mdr EUR. I december férvdrvades en betydande fordringsportfélj
frén en stor internationell bank. Effekten av detta forvarv har bara
marginellt aterspeglats i inkasserade belopp fran forvarvade ford-
ringsportfdljer och kommer att ge ett mer optimalt utnyttjande av
befintlig kapacitet. Redovisat varde av forvarvade fordringsportféljer
uppgick per 31 december 2014 till 1 181 MSEK (308 MSEK). Brutto ERC
6kade till 2407 MSEK per 31 december 2014 (486 MSEK).



Polen

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2014 2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
Inkasserade belopp fran férvarvade

fordringsportféljer 81 34 +136 296 171 +72
Portféljavskrivningar och —omvérderingar -24 63 n/m -17 1 n/m
Nettointakter fran forvarvade fordringar 57 928 -41 279 182 +53
Summa intakter 57 98 -41 279 182 +53
Rorelsekostnader -19 -20 -5 =77 -64 +19
EBIT 38 78 -51 202 118 +71
EBIT-marginal 67% 80% -13 pe 72% 65% +7 pe
Kostnader/inkasserade belopp frén

férvarvade fordringsportfoljer 23% 58% -35 pe 26% 38% -12 pe
Redovisat varde forvarvade” fordrings-

portfdljer 1182 779 +52
Brutto ERC 120 manader” 2449 1592 +54

1) Exklusive portféljer som ingar i joint ventureinnehavet.

Rorelseintakter

For helaret 2014 6kade inkasserade belopp fran férvarvade
fordringsportféljer med 72 procent till 296 MSEK (171 MSEK) som ett
resultat av fortsatt stark inkassering pa befintliga portféljer och en
underliggande volymtillvaxt. Portfoljavskrivningar och -omvadrde-
ringar uppgick till -17 MSEK (+11 MSEK). De positiva portféljavskriv-
ningarna i fjarde kvartalet 2013 aterspeglar en period dar avsevarda
kostnader investerades i en stor portfolj som vid det tillfallet inte
genererade ett positivt kassafléde. Under 2014 har detta férhallande
normaliserats. Hoist Kreditkoncernen har tidigare redovisat
resultatandelar och innehav i sitt polska joint venture i segmentet
Polen. For att battre spegla Hoist Kreditkoncernens operativa
verksamhet redovisas dessa fran och med fjarde kvartalet 2014 i
segmentet Centrala funktioner.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnader har 6kat marginellt under 2014 till -77 MSEK

(-64 MSEK). Okningen &r huvudsakligen hinférlig till uppbyggnaden
av Warszawakontoret med dkad personalstyrka. I slutet avdecember
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forvarvades Wroclawbaserade inkassoforetaget Navi Lex med cirka
130 anstallda. Forvérvet har annu inte aterspeglats i segmentets
resultat forutom forvarvsrelaterade kostnader om cirka 4 MSEK.
2014 hade Navi Lex en omsattning pa 38 MSEK och ett rérelseresultat
om 9 MSEK.

EBIT

Segmentets EBIT uppgick 2014 till 202 MSEK (118 MSEK) med en
motsvarande EBIT-marginal om 72 (65) procent. EBIT for fjarde
kvartalet var lagre jamfort med motsvarande period forra aret
till foljd av hogre portféljavskrivningar.

Férvarv

Under 2013 genomfordes ett betydande forvarv i Polen varfér
forvarvsaktiviteten for 2014 var nagot lagre jamfort med foregaende
ar. Redovisat varde av forvarvade fordringsportfoljer uppgick per

31 december 2014 till 1 182 MSEK (779 MSEK). Brutto ERC 6kade till
2449 MSEK per 31 december 2014 (1 592 MSEK).
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Héandelser efter kvartalets utgang
Inga vasentliga hdndelser har intraffat sedan kvartalets utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Hoist Kreditkoncernen har under 2014 fortsatt sin expansion in i nya
marknader och ¢kat volymen pa portféljer av forfallna fordringar.
For att finansiera expansionen under aret och for att forbereda
framtida fortsatt expansion har Hoist Kreditkoncernen dels emitterat
obligationer, dels via mycket konkurrenskraftiga villkor 6kat
inlaningen fran allmanheten. Sammantaget har balansrakningen
vuxit signifikant under aret framst drivet av en okad likviditet, samt
en expansion vad galler kép av portfoljer. Detta har naturligtvis
paverkat riskens utveckling pa ett antal olika satt.

Kreditrisken har 6kat i proportion till volymen av képta fordringar.
Dock bedéms inte att kreditkvaliteten i portféljerna har 6kat
namnvart utan bedéms vara relativt konstant.

Marknadsrisken har okat nagot framst drivet av en stdrre
likviditetsportfélj, vilket medfért en 6kad exponering mot ranterisk
och kreditspreadrisk. Kreditspreadrisk ar den enskilt storsta
marknadsriskfaktorn. Exponeringen bedéms dock vara rimligt
avvagd och vdl inom styrelsens fastslagna limiter.

Operationell risk har varit ett fokusomrade for bolagets riskhante-
ring och riskkontroll under aret, dar ett flertal initiativ har tagits for
attytterligare forbattra och forstarka riskreducerande rutiner och
processer pa gruppniva. Operationell risk bedoms vara ett riskom-

rade som Gkat pa grund av den hoga expansionstakt féretaget har
haft. Hoist Kreditkoncernen har hanterat dessa risker med effektiv
projektledning, strikta riktlinjer fér incidentrapportering, riskidenti-
fiering och atgardande av oacceptabla risker. Trots detta anser Hoist
Kreditkoncernen att operationella risker har 6kat och ett fortsatt
forebyggande arbete pa detta omrade kommer att fortsatta under
2015.

Likviditetsrisken har minskat under aret, framst tack vare en
storre likviditetsportfolj som finns tillganglig for att sta emot
likviditetsstérningar, men aven till f6ljd av en férandrad finansie-
ringsstruktur dér finansieringslosningar pa langre I6ptid har minskat
likviditetsgapet mellan tillgangar och skulder.

Ingen av dessa exponeringar och risker beddms dock medféra
nagon vasentligt negativ effekt pa koncernen eller dess finansiella
stallning pa medellang sikt.

Mer information om riskférdelningen kommer att finnas
i arsredovisningen for Hoist Kredit AB (publ).

Kommande rapporter

Forsta kvartalet 2015 - 6 maj 2015
Andra kvartalet 2015 - 31 juli 2015
Tredje kvartalet 2015 - 29 oktober 2015
Fjarde kvartalet 2015 - 10 februari 2016

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for séarskild granskning av bolagets revisorer.
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Rakenskaper

RESULTATRAKNING KONCERNEN

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

TSEK Not 2014 2013 2014 2013
Intdkter forvarvade fordringsportféljer 1 410793 329098 1398 291 1008317
Rénteintakter 13435 37 286 90961 158 568
Réntekostnader -93437 -75 654 -344917 -259 420
Réntenetto 330791 290730 1144335 907 465
Intdkter avseende arvoden och provision 39 467 54 287 153222 149 142
Nettoresultat av finansiella transaktioner -17 894 -6 597 -19 151 -4 581
Ovriga intdkter 7020 10 904 18 057 16 351
Summa roérelseintdkter 359 384 349324 1296 463 1068377
Allmédnna administrationskostnader

Personalkostnader -132 454 -139 002 -473 200 -386 757

Ovriga rérelsekostnader -199 738 -140 336 -653 268 -538 670
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -7 890 -4747 -23520 -16 337
Summa rorelsekostnader -340082 -284 085 -1149 988 -941764
Resultat av andelar i joint venture 17918 8269 58662 36 406
Resultat fore skatt 37220 73508 205 137 163019
Skatt pa periodens resultat 733 -4 415 -37915 -34907
Periodens resultat 37953 69093 167 222 128 112
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 37953 69 093 167 222 128112

Koncernens rapport éver resultat och dvrigt totalresultat

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat 37953 69 093 167 222 128 112
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omklassificeras till
periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -1710 - -1710 -
Omvardering av ersattning efter avslutad anstallning -1120 - -1120 -
Skatt 872 - 872 -
Summa poster som inte kan omklassificeras
till periodens resultat -1958 - -1958 -
Poster som kan komma att omklassificeras
till periodens resultat
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet -48 854 44394 -23154 48013
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 58 289 -46 146 32584 -46 146
Summa poster som kan komma att
omklassificeras till periodens resultat 9435 -1752 9430 1867
Summa ovrigt totalresultat 7477 -1752 7472 1867
Periodens totalresultat 45430 67 341 174 694 129 979
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 45430 67 341 174 694 129979
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BALANSRAKNING KONCERNEN

TILLGANGAR

TSEK Not 31dec 2014 31dec2013
Kassa 340 197
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2316110 -
Utlaning till kreditinstitut 1249192 3921199
Utlaning till allmanheten 157 232 328 951
Forvarvade fordringsportféljer 1,2 8586782 5997935
Fordringar pa koncernbolag 143635 85158
Obligationer och andra vardepapper 1951241 1297677
Andelar i joint venture 1 215347 192 230
Immateriella anldggningstillgangar 139177 33149
Materiella anlaggningstillgdngar 29768 32244
Ovriga tillgdngar 205588 103 956
Uppskjuten skattefordran 70 885 62 254
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 41018 24332
Summa tillgangar 15106 315 12079 282
SKULDER OCH EGET KAPITAL

TSEK 31dec2014 31dec2013
SKULDER

In- och upplaning fran allmanheten 10987 289 9701502
Skatteskulder 51 855 71858
Ovriga skulder 592 837 269323
Uppskjuten skatteskuld 50419 32720
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 122 024 89285
Avsattningar 68 655 94 560
Emitterade obligationer 1493122 665 680
Efterstallda skulder 332796 329231
Summa skulder och avsattningar 13698 997 11254 159
EGET KAPITAL

Aktiekapital 66 667 50000
Ovrigt tillskjutet kapital 691914 275631
Reserver -2812 -12 242
Balanserade vinstmedel inklusive arets

resultat 651549 511734
Summa eget kapital 1407 318 825123
Summa skulder och eget kapital 15106 315 12 079 282
Stallda sékerheter 1903 5724
Ataganden 229944 270 615
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGARI EGET KAPITAL KONCERNEN

Balanserade

Ovrigt Reserver vinstmedel Summa

tillskjutet Omraknings- inklusive eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50000 275631 -12 242 511734 825123
Totalresultat for aret
Arets resultat 167 222 167222
Ovrigt totalresultat 9430 -1958 7472
Summa totalresultat fér aret 9430 165 264 174 694
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Nyemission 16 667 516 283 532950
Utbetald rénta kapitaltillskott -28750 -28750
Konvertering av konvertibelt skuldebrev -100 000 -100 000
Aktuell skatt avseende poster redovisade
direkt i eget kapital 3301 3301
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 16 667 416 283 -25449 407 501
Utgaende balans 31 dec 2014 66 667 691914 -2812 651549 1407 318

Balanserade
Ovrigt Reserver vinstmedel Summa

tillskjutet Omraknings- inklusive eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat kapital
Ingdende balans 1 jan 2013 50000 181091 -14 109 414303 631285
Totalresultat for aret
Arets resultat 128112 128 112
Ovrigt totalresultat 1867 1867
Summa totalresultat for aret 1867 128 112 129979
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Kapitaltillskott 93 000" 93000
Utbetald ranta kapitaltillskott -25073 -25073
Lamnade koncernbidrag -10031 -10031
Aktuell skatt avseende poster redovisade
direkt i eget kapital 1540 4423 5963
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 94540 -30681 63 859
Utgdende balans 31 dec 2013 50 000 275631 -12 242 511734 825123
1) Nominellt belopp p& 100 000 TSEK har reducerats med transaktionskostnader om 7 000 TSEK.

Hoist Kredit AB (publ) - Bokslutskommuniké 2014 14



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran inbetalningar forvarvade
fordringsportfoljer 750217 587 653 2541310 1641007
Erhéllen rénta 13435 36535 90962 157 817
Erhallna provisioner 39467 54287 153222 149 143
Ovriga inbetalningar i rérelsen 7020 65409 18 057 15622
Erlagd ranta -140 048 -164 348 -274 930 -193 595
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -317 369 -311 889 -1108 207 -893298
Kassaflode nettoresultat fran finansiella
transaktioner -17 894 1132 -19 151 -4 581
Resultat joint venture 12 296 11615 27 941 16 481
Betald inkomstskatt -4527 1771 -55886 -5806
Summa 342597 282165 1373318 882790
Okning/minskning férvérvade fordringar
inkl vardefoérandring -1770398 -1470756 -3731866 -3266718
Okning/minskning certifikat i joint venture 5478 8044 13544 11697
Okning/minskning utldning till allménheten 24272 195476 107 707 325025
Okning/minskning in- och uppléning
fran allménheten 1054678 531978 1215800 3288496
Okning/minskning évriga tillgdngar -21371 -17 807 -86 348 -19728
Okning/minskning évriga skulder 330981 -31095 323514 -28 755
Okning/minskning avséttningar 8656 12212 -25905 62 255
Fordndring i évriga balansposter -7270 -12709 -6420 3955
Summa -374974 -784 657 -2189974 376 227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -32377 -502 492 -816 656 1259017
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -14163 -3113 -57 678 -21896
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar -3700 -4182 -13629 -10 809
Forvarv av rorelse -49434 - -49434 -
Investeringar/Avyttringar i obligationer och
andra vardepapper 413 834 -100 600 -653 564 -564 254
Kassaflode fran investeringsverksamheten 346 537 -107 895 -774 305 -596 959
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kapitaltillskott - - - 93000
Nyemission 99987 - 432950 -
Emitterade obligationer 757 007 665 680 831007 665 680
Emitterade efterstallda skulder - - - 329231
Aterbetalning av férlagslan - -45900 - -45900
Utbetald ranta kapitaltillskott -13750 -15000 -28750 -25073
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 843 244 604 780 1235 207 1016938
Periodens kassaflode 1157 404 -5607 -355754 1678 996
Likvida medel vid periodens bérjan 2408 238 3927003 3921396 2242400
Likvida medel vid periodens slut” 3565642 3921396 3565642 3921396

1) Bestar av kassa, statsskuldférbindelser och utlaning till kreditinstitut.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

TSEK Not 2014 2013 2014 2013
Intdkter forvarvade fordringsportféljer 1 77 213 116 652 292227 379870
Rénteintakter 88390 68 197 333550 231610
Réntekostnader -92 749 -75503 -344592 -260 692
Summa rérelsekostnader 72 854 109 346 281185 350788
Rorelseresultat
Intakter avseende arvoden och provisioner 0 0 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -7919 -8971 -10620 -10435
Ovriga intékter 30686 14 823 95368 28 895
Summa rérelseintakter 95621 115198 365933 369248
Allmdnna administrationskostnader

Personalkostnader -27273 -19097 -104 847 -50589

Ovriga rérelsekostnader -76 503 -85369 -253388 -217 473
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1619 -1128 -6 060 -3332
Summa rorelsekostnader -105 395 -105 594 -364 295 -27139%4
Resultat av andelar i joint venture 12 296 11615 27 941 16 481
Erhallna utdelningar - - 34660 -
Bokslutsdispositioner
(avsattning till periodiseringsfond) -29944 18 888 -35679 -8 207
Resultat fore skatt -27 422 40107 28560 106 128
Skatt pa periodens resultat -17 403 -5831 -23826 -24168
Periodens resultat -44 825 34276 4734 81960
Hanforligt till
Moderbolagets dgare -44 825 34276 4734 81960

Koncernens rapport éver resultat och dvrigt totalresultat

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -44 825 34276 4734 81960
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 343 220 602 270
Séakring av valutarisk i utlandsverksamhet 0 0 0 0
Summa poster som kan komma att
omklassificeras till periodens resultat 343 220 602 270
Summa ovrigt totalresultat 343 220 602 270
Periodens totalresultat -44 482 34 496 5336 82230
Hanforligt till
Moderbolagets dgare -44 482 34 496 5336 82230
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

TILLGANGAR

TSEK Not 31dec2014 31dec2013
Kassa 1 1
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2316 110 -
Utlaning till kreditinstitut 248 384 3582423
Utlaning till allménheten 157 232 325788
Férvarvade fordringsportfoljer 2 2860220 2546122
Fordringar pa koncernbolag 6449 675 3493834
Obligationer och andra vardepapper 1926 241 1272677
Andelar i dotterbolag 428 846 303 145
Andelar i joint venture 65 251 78795
Immateriella anlaggningstillgangar 45273 21095
Materiella tillgangar 4676 1081
Ovriga tillgéngar 78 522 51452
Uppskjuten skattefordran 1249 1121
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10453 6722
SUMMA TILLGANGAR 14592133 11 684 256
SKULDER OCH EGET KAPITAL

TSEK

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten 10987 289 9701502
Skatteskulder 28475 23794
Ovriga skulder 408 185 198 949
Uppskjuten skatteskuld 0 2117
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52842 42 046
Avsattningar 71 100
Emitterade obligationer 1493122 665 680
Efterstallda skulder 332796 329231
Summa skulder och avsattningar 13302780 10963 419
Obeskattade reserver (periodiseringsfond) 62248 26 569
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 66 667 50000
Reservfond 10 000 10 000
Uppskrivningsfond 64 253 64 253
Summa bundet eget kapital 140920 124 253
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 691914 275631
Reserver 380 -222
Balanserade vinstmedel 269 157 212 646
Arets resultat 124734 81960
Summa fritt eget kapital 1086 185 570015
Summa eget kapital 1227 105 694 268
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 14592133 11 684 256
Stallda sékerheter 1903 5724
Ataganden 122517 271628
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGARI EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Reserver Fritt eget kapital
Uppskriv- Omrakning Ovrigt

nings- utlandsk tillskjutet ~ Balanserade Periodens Summa
TSEK Aktiekapital Reservfond fond  verksamhet kapital vinstmedel resultat eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2014 50 000 10000 64 253 -222 275631 212 646 81960 694 268
Omforing foregaende ars resultat 81960  -81960
Totalresultat for perioden
Arets resultat 124734 124734
Ovrigt totalresultat 602 602
Summa totalresultat for perioden 602 124734 125336
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Nyemission 16 667 516 283 532 950
Utbetald ranta kapitaltillskott -28 750 -28750
Konverering av konvertibelt
skuldebrev -100 000 -100 000
Skatteeffekt avseende poster
redovisade direkt i eget kapital 3301 3301
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 16 667 416 283 -25449 407 501
Utgaende balans 31 dec 2014 66 667 10000 64253 380 691914 269157 124734 1227105

Bundet eget kapital Reserver Fritt eget kapital
Uppskriv- Omrakning Ovrigt

nings- utlandsk tillskjutet ~ Balanserade  Periodens Summa
TSEK Aktiekapital Reservfond fond  verksamhet kapital vinstmedel resultat eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2013 50000 10 000 - -492 181091 296 823 -22 207 515 215
Omforing foregaende ars resultat -22207 22207
Totalresultat for perioden
Arets resultat 81960 81960
Ovrigt totalresultat 64 253 270 64523
Summa totalresultat for perioden 64 253 270 81960 146 483
Transaktioner redovisade direkt
i eget kapital
Nyemission 93 000" 93000
Utbetald ranta kapitaltillskott -25073 -25073
Konverering av konvertibelt
skuldebrev -50 145 -50 145
Skatteeffekt avseende poster
redovisade direkt i eget kapital 1540 13248 14788
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 94 540 -61970 32570
Utgdende balans 31 dec 2013 50 000 10000 64253 -222 275631 212646 81960 694 268
1) Nominellt belopp pa 100 000 TSEK har reducerats med transaktionskostnader.
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran inbetalningar forvarvade
fordringsportfoljer 269 737 249720 972718 875817
Erhéllen rénta 88390 67 446 333550 230859
Ovriga inbetalningar i rérelsen 30686 14823 95368 28895
Erlagd ranta -186 400 -170 666 -321645 -194 867
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -90 065 -110 273 -351172 -263 097
Kassaflode nettoresultat fran finansiella
transaktioner -7918 -8971 -10620 -10435
Resultat joint venture 12296 11615 27 941 16 481
Betald inkomstskatt -2696 -171 -28819 -3597
Summa 114 030 53523 717 321 680 056
Okning/minskning férvéarvade fordringar
inkl vardeférandring -205 365 -216 854 -994 589 -648 708
Okning/minskning certifikat i joint venture 5478 8044 13544 11697
Okning/minskning utldning till allminheten -1951 168 -906 388 -2787 285 -2214718
Okning/minskning in- och uppléning frén
allménheten 1054678 531978 1215800 3288496
Okning/minskning évriga tillgadngar -16 162 33301 -16 341 37635
Okning/minskning évriga skulder 265196 -118 411 209 238 -27 242
Forandring i 6vriga balansposter 136 -633 373 229
Summa -847 207 -668 963 -2359 260 447 389
Kassafléde fran den lépande verksamheten 733177 -615440 -1641939 1127 445
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -12471 -4050 -29477 -14 291
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar -543 -102 -4155 -338
Investeringar/Avyttringar obligationer
och andra vardepapper 413 834 -100 600 -653 564 -539 254
Investeringar i dotterforetag - netto -90738 -64 252 -125701 48 147
Kassaflode fran investeringsverksamheten 310082 -169 004 -812 897 -505 736
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kapitaltillskott - - - 93000
Nyemission 99987 - 432950 -
Emitterade obligationer 757 007 665 680 831007 665 680
Emission av forlagslan - - - 329231
Aterbetalning forlagslan - -45900 - -45900
Utbetald ranta kapitaltillskott -13750 -15000 -28750 -25073
Utdelning 120 000 - 154 660 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 963 244 604 780 1389867 1016938
Periodens kassaflode 540 149 -179 664 -1064 969 1638 647
Likvida medel vid periodens bérjan 1977 306 3762088 3582424 1943777
Likvida medel vid periodens slut 2517 455 3582424 2517 455 3582424
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder
som antagits av EU. Darutdver tillampas lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare
tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner (RFR 1).

Fran och med rdkenskapsaret 2014 trader nya och andrade
standarder avseende konsolidering i kraft: IFRS 10 Koncern-
redovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IFRS 12 Upplysningar
om andelar i andra féretag, IAS 27 Separata finansiella rapporter och
TAS 28 Investeringar i intresseféretag och joint ventures. Dessa
andringar har inte haft nagon vésentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter eller pa dess kapitaltdckning och stora

exponeringar.
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IFRS 11 Samarbetsarrangemang tillampas sedan den 1 januari 2014.
Det har inneburit att samarbetsarrangemang ska bedémas vara joint
venture eller gemensam verksamhet beroende pa om koncernen har
direkt ratt till tillgadngar och ataganden i skulder eller inte. Bedémningar
utgar fran strukturen pa investeringen, den legala formen, avtalsmas-
siga 6verenskommelser samt évriga faktorer och omstdndigheter.
Enligt tidigare regler gjordes bedomningen endast utifran strukturen
painvesteringen. IFRS 11 har for joint ventures dven inneburit att
klyvningsmetoden inte far tilldmpas utan endast kapitalandelsmetoden
artillaten.

Hoist Kredit AB (publ) har ett samarbetsarrangemang i form av ett
jointventure. Detta joint venture har redan tidigare redovisats enligt
kapitalandelsmetoden vilket gor att dvergangen till IFRS 11 inte

innebar nagon férandring.
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Noter

m Segmentsrapportering

Resultatrakning koncernen

Reslutatrakning segmentuppstéllning

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013 TSEK 2014 2013 2014 2013
Intakter fordringsportféljer 410793 329098 1398291 1008317 Inkasserade belopp pa
Varav inkasserade forvarvade fordringsport-
belopp pé forvérvade foljer 750218 519147 2541311 1641007
fordringsportféljer 750218 519147 2541311 16471007 Portféljavskrivningar och
5l ivni -omvarderingar -339425 -190049 -1143020 -632690
Varav portfoljavskrivningar 324 455 160049 1143020 -632690 oo el
och omvdérderingar Ranteintdkter icke-forfallen
Rinteintikter 13435 37286 90961 158 568  portfdlj av konsumentldn 5641 10 680 38180 69 080
Varav rdnteindkter Nettointakter forvarvade
icke-férfallen portfélj fordringar 416 434 339778 1436471 1077397
av konsumentlan 5641 10680 38180 69 080
Varav rédnteintdkter Intakter avseende arvoden
exklusive icke-forfallen och provisioner 39467 54287 153222 149142
portfélj av konsumentlan 7794 26 606 52781 89488 pesultat av andelar
Rantekostnader -93 437 -75654 -344917 -259420 i joint venture 17 918 8269 58 662 36406
Réantenetto 330791 290730 1144335 907 465 Ovriga intakter 7020 10904 18 057 16 351
Summa intdkter 480 839 413238 1666412 1279296
Intakter avseende arvoden
:Ch pr°‘“5|'°” ) | 39467 54287 153222 149142 oo (onalkostnader 132454  -139002 -473200 -386 757
ettoresultat av finansiella - .
transaktioner 17894 _6597 19151 _4581 '(zvrlgahrorzls:lfos’.mader -199738 -140336 -653268 -538670
Ovriga intakter 7020 10904 18057 16351 . Ochnecskriviingar
av materiella och
Summa rorelseintakter 359 384 349324 1296463 1068377 mmateriella tillgdngar -7 890 _4747 -23520 -16 337
Summa rorelsekostnader -340082 -284085 -1149988 -941764
Allménna adminstrationskostnader EBIT 140757 129 153 516 424 337532
Personalkostnader -132454  -139002 -473200 -386757
Ovriga rérelsekostnader -199738 -140336 -653268 -538670 Ranteintakter exklusive icke
Av- och nedskrivningar av forfallen pOI;thU av
materiella och immateriella konsumentlan 7794 26 606 52781 89488
tillgéngar -7890 -4 747 -23520 -16337 Rantekostnader -93437 -75654 -344917 -259420
Summa rorelsekostnader -340082 -284085 -1149988 -941764 Nettoresultatav
finansiella transaktioner -17 894 -6 597 -19151 -4 581
Resultat av andelar Summa finansiella poster -103 537 -55645 -311287 -174513
i joint venture 17918 8269 58 662 36406  Resultat fore skatt 37220 73508 205137 163019
Resultat fore skatt 37 220 73508 205 137 163 019

Segmentsrapporteringen ar upprattad utifran hur hogsta verkstallande ledningen Koncernens gemensamma kostnader avseende centrala staber och

foljer upp verksamheten, vilket skiljer sig fran den legala uppstéliningsformen. stodfunktioner belastar inte rérelse-segmenten utan redovisas under
De vdsentliga skillnaderna avser foljande: Centrala Funktioner och Elimineringar.
« Intakter omfattar intékter fran Rorelsesegmenten belastas med finansieringskostnader pa basis av
- férvarvade portféljer tillgangar i form av forvarvade portféljer. Skillnaden mellan den verkliga
- icke forfallen portfélj av konsumentlan finansieringskostnaden och den schablonsmassiga, redovisas under Centrala
-inkassering for extern part Funktioner och Elimineringar.
- resultatandelar fran joint venture Vad galler balansrakningen sker uppféljning av forvarvade portfdljer,
- vissa dvriga intakter medan 6vriga tillgdngar och skulder inte foljs upp per segment.
» Summa finansiella poster bestar av ranteintékter fran annat an portfoljer,

rantekostnader och nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Not 1 Segmentsrapportering, forts.

Kvartal 4, 2014

Belgien, Centrala
Nederlédnderna Tyskland funktioner och
TSEK och Frankrike Storbritannien Italien Polen och Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportfoljer 205 795 143112 89489 81460 230362 0 750218
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -150 907 -33613 -21915 -24 070 -108 920 0 -339425
Réanteintdkter icke forfallen portfélj av konsumentlan 0 0 0 0 5641 0 5641
Nettointakter forvarvade fordringsportfdljer 54 888 109 499 67574 57 390 127 083 0 416 434
Intdkter avseende arvoden och provisioner 1860 34021 0 0 3586 0 39467
Resultat av andelar i joint venture 0 0 0 0 0 17918 17918
Ovriga intékter 145 1961 -416 0 7839 -2509 7020
Summa intdkter 56 893 145 481 67 158 57 390 138508 15409 480839
Personalkostnader -21626 -39023 -11678 -599 -39510 -20018 -132454
Ovriga rérelsekostnader -24 263 -37493 -39 164 -18 387 -28819 -51612 -199 738
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1789 -773 -2033 0 -1731 -1564 -7 890
Summa rorelsekostnader -47 678 -77 289 -52 875 -18 986 -70 060 -73194 -340082
EBIT 9215 68 192 14 283 38404 68448 -57 785 140 757
Ranteintdkter exklusive icke forfallen portfélj
av konsumentlan 113 3 0 0 76 7602 7794
Rantekostnader -19 -87 0 0 -754 -92 577 -93437
Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive
finanseringskostnader -26 828 -21426 -8915 -15470 -28574 83319 -17 894
Summa finansiella poster -26734 -21510 -8915 -15 470 -29 252 -1656 -103 537
Resultat fore skatt -17 519 46 682 5368 22934 39196 -59 441 37 220
Av intékterna for Belgien, Nedeflénderna och Frankrike avser de totala intakterna for Nederlanderna 79 279 TSEK.
Av intékterna for Tyskland och Osterrike avser de totala intdkterna for Tyskland 137 845 TSEK.
Kvartal 4, 2013
Belgien, Centrala
Nederlédnderna Tyskland funktioner och
TSEK och Frankrike Storbritannien Italien Polen och Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportfoljer 122 952 107 038 51213 34474 202 147 1323 519 147
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -107 315 -42 067 -31280 63221 -72426 -182 -190 049
Réanteintdkter icke forfallen portfélj av konsumentlan 0 0 0 0 10 651 29 10 680
Nettointakter forvarvade fordringsportfdljer 15637 64971 19933 97 695 140372 1170 339778
Intdkter avseende arvoden och provisioner 1842 47 208 0 0 5237 0 54287
Resultat av andelar i joint venture 0 0 0 0 0 8269 8269
Ovriga intékter -1409 6587 0 0 6162 -436 10 904
Summa intdkter 16 070 118 766 19933 97 695 151771 9003 413 238
Personalkostnader -21013 -41248 0 -501 -48 551 -27 689 -139 002
Ovriga rérelsekostnader -17 141 -30 040 -9 064 -19511 -20905 -43 675 -140 336
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -783 -591 0 -10 -1312 -2 051 -4747
Summa rorelsekostnader -38937 -71879 -9 064 -20022 -70768 -73415 -284 085
EBIT -22 867 46 887 10 869 77673 81003 -64 412 129 153
Ranteintdkter exklusive icke forfallen
portfolj av konsumentlan 7 156 0 4613 0 21830 26 606
Rantekostnader -335 12 0 0 0 -75 331 -75 654
Nettoresultat av finansiella transaktioner
inklusive finanseringskostnader -18175 -16 242 -3786 -14 551 -23997 70154 -6 597
Summa finansiella poster -18 503 -16 074 -3786 -9938 -23997 16 653 -55 645
Resultat fore skatt -41370 30813 7083 67 735 57 006 -47 759 73508
Av intdkterna for Belgien, Nede[l‘anderna och Frankrike avser de totala intakterna for Nederlanderna 36 402 TSEK.
Av intékterna for Tyskland och Osterrike avser de totala intakterna for Tyskland 151 446 TSEK.
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Not 1 Segmentsrapportering, forts.

Helar 2014
Belgien, Centrala
Nederlédnderna Tyskland funktioner och
TSEK och Frankrike Storbritannien Italien Polen och Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp fran forvarvade fordringsportfoljer 733474 527 346 260 828 295619 724044 0 2541311
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -484 991 -200 802 -91324 -17 030 -348 873 0 -1143 020
Réanteintdkter icke forfallen portfélj av konsumentlan 0 0 0 0 38180 0 38180
Nettointakter forvarvade fordringsportfdljer 248483 326 544 169 504 278 589 413 351 0 1436471
Intdkter avseende arvoden och provisioner 6989 128 344 0 0 17 889 0 153222
Resultat av andelar i joint venture 0 0 0 0 0 58 662 58 662
Ovriga intakter 218 2686 31 0 14294 548 18 057
Summa intdkter 255690 457 574 169 815 278589 445534 59 210 1666412
Personalkostnader -86 886 -134 502 -17 854 -2035 -149 805 -82118 -473 200
Ovriga rérelsekostnader -102 656 -137 601 -86 026 -74 812 -95 259 -156 914 -653 268
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -4679 -4588 -2 340 0 -5951 -5962 -23520
Summa rorelsekostnader -194 221 -276 691 -106 220 -76 847 -251015 -244994  -1149988
EBIT 61469 180 883 63 595 201742 194 519 -185784 516 424
Ranteintdkter exklusive icke forfallen portfélj av
konsumentlan 170 241 1 1 96 52272 52 781
Réntekostnader -90 -179 -2 0 -754 -343 892 -344917
Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive
finanseringskostnader -100 481 -72 627 -25292 -52232 -105 135 336616 -19151
Summa finansiella poster -100 401 -72565 -25293 -52231 -105 793 44996 -311 287
Resultat fore skatt -38932 108 318 38302 149 511 88726 -140 788 205 137
Av intékterna fér Belgien, Nederlanderna och Frankrike avser de totala intakterna for Nederlanderna 199 747 TSEK.
Av intdkterna fér Tyskland och Osterrike avser de totala intékterna fér Tyskland 437 105 TSEK.
Heldr 2013
Belgien, Centrala
Nederlédnderna Tyskland funktioner och
TSEK och Frankrike Storbritannien Italien Polen och Osterrike Elimineringar Koncernen
Inkasserade belopp pa forvarvade fordringsportfoljer 338130 250267 212 537 171 406 666 149 2518 1641007
Portféljavskrivningar och -omvarderingar -228155 -40474 -110 411 10 658 -263 025 -1283 -632690
Réanteintdkter icke forfallen portfélj av konsumentlan 0 0 0 0 69 293 -213 69 080
Nettointakter forvarvade fordringsportfdljer 109 975 209793 102 126 182064 472417 1022 1077 397
Intdkter avseende arvoden och provisioner 6724 122133 0 0 20285 0 149 142
Resultat av andelar i joint venture 0 0 0 0 0 36406 36 406
Ovriga intakter 296 5825 0 0 13185 -2 955 16 351
Summa intdkter 116 995 337751 102 126 182 064 505 887 34473 1279 296
Personalkostnader -63263 -101 005 0 -545 -161 650 -60294 -386 757
Ovriga rérelsekostnader -57478 -185929 -22 465 -63799 -81108 -127 891 -538 670
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -2264 -3286 0 -10 -4 645 -6132 -16 337
Summa rorelsekostnader -123 005 -290 220 -22465 -64 354 -247 403 -194 317 -941764
EBIT -6 010 47 531 79 661 117710 258 484 -159 844 337532
Ranteintdkter exklusive icke forfallen portfélj av
konsumentlan 14 195 0 4613 7 84659 89488
Réntekostnader -435 -285 0 0 0 -258700 -259420
Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive
finanseringskostnader -48751 -35289 -16 455 -26 064 -99 753 221731 -4 581
Summa finansiella poster -49172 -35379 -16 455 -21451 -99 746 47 690 -174 513
Resultat fore skatt -55182 12152 63206 96 259 158738 -112 154 163 019
Av intakterna for Belgien, Nederldnderna och Frankrike avser de totala intdkterna for Nederlanderna 58 709 TSEK.
Av intékterna fér Tyskland och Osterrinke avser de totala intdkterna fér Tyskland 496 950 TSEK
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Not 1 Segmentsrapportering, forts.

Balansrakning, forvdrvade fordringar 31 dec 2014

Belgien,
Nederldnderna Stor- Tyskland och Centrala
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike  funktioner  Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 118798 118799
Forvéarvade fordringsportfoljer 2194000 1797520 1181210 1182459 2231593 8586 782
Andelar i joint venture 215347 215347
évertagna krediter 2194000 1797520 1181210 1182459 2350392 215347 8920928
Forvarvade fordringar 31 dec 2013
Belgien,
Nederldnderna Stor- Tyskland och Centrala
TSEK och Frankrike britannien Italien Polen Osterrike  funktioner  Koncernen
Icke forfallen portfolj av konsumentlan 209373 209373
Forvéarvade fordringsportfoljer 1771888 1312769 308 327 778 646 1826305 5997935
Andelar i joint venture 192230 192 230
évertagna krediter 1771888 1312769 308 327 778 646 2035678 192230 6399538

m Finansiella instrument

Forvdrvade fordringsportfdljer

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
Ingdende balans 5997935 3363907 2546122 2393361
Forvarv 3226795 3265806 1091392 619 136
Avyttringar - -117.170 - -
Koncernintern férsaljning - - -262 316 -
Omrakningsdifferenser 505071 118 082 165513 29572
Vardeforandring
Baserat pé prognos f6r ingaende balans (avskrivningar) -1128103 -627 120 -663 134 -537483
Baserat pa andrade uppskattningar (omvéarderingar) -14916 -5570 -17 357 41536
Redovisat varde 8586782 5997 935 2860220 2546 122
Omvérderingsvinster och -forluster redovisade
i resultatrdakningen -1143019 -632 690 -680491 -495 947
Varav redovisade till verkligt varde

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar Helar
TSEK 2014 2013 2014 2013
Ingdende balans 1607 061 1768 134 1295106 1405713
Omrakningsdifferenser 94 594 66 978 76 806 53250
Vardeforandring
Baserat pa prognos for ingdende balans (avskrivningar) -188 953 -183 013 -173313 -165 442
Baserat pa dndrade uppskattningar (omvarderingar) -52473 -45038 -21133 1585
Baserat pé dndrad diskonteringsranta - - - -
Redovisat virde 1460 229 1607 061 1177 466 1295 106
Omvarderingsvinster och -forluster redovisade i resul-
tatrakningen -241426 -228 051 -194 446 -163 857
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Not 2

Finansiella instrument, forts.

Kanslighetsanalys

Aven om Hoist Finance anser att de uppskattningar som gjorts for att
faststalla verkligt varde d@r rimliga, kan en annan tillampad metod och
andra antaganden leda till ett annat verkligt varde. For verkligt varde
i niva 3, skulle en rimlig forandring av ett eller flera antaganden ha
foljande paverkan pa resultatet:

KONCERNEN
TSEK 31dec2014 31dec2013
Redovisat vdrde portféljer 8586782 5997935
Om uppskattat kassafléde under
prognosperioden (10ar) 6kar med 5
procent, skulle det redovisade vardet
6ka med; 424 369 297711
Varav vdrderade till verkligt varde; 72 804

Om uppskattat kassaflode under prog-

nosperioden minskar med 5 procent,

skulle det redovisade vardet minska

med; -424 369

Varav vdrderade till verkligt varde; -72 804

=297 711

Redovisat varde portféljer

forvarvade fore 1 juli 2011 1460229 1607061

Om marknadsrantan skulle minska
med 1 procent, skulle det redovisade
vardet 6ka med;

Om marknadsrantan skulle 6ka med 1
procent, skulle det redovisade vardet
minska med;

Om prognosperioden skulle férkortas
med 1 &r, skulle det redovisade vardet
minska med;

Om prognosperioden skulle férldngas
med 1 &r, skulle det redovisade vardet
o6ka med; "

46 058 51104

-43 483 -48 231

-48 622

43413

1) Belopp framtaget genom att forlanga prognosperioden med 1 ar samt under antagande
att det adderade arets kassaflode estimeras till samma nivd som hela prognosperiodens
sista ar.

Portfoljer varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Koncernen har valt att kategorisera portféljer férvarvade fore 1 juli
2011 sasom varderade till verkligt varde via resultatrédkningen,
eftersom dessa finansiella tillgangar forvaltas och resultaten
utvarderas med grund i verkligt vérde, enligt koncernens riktlinjer for
riskhantering. Portfoljer forvarvade efter detta datum varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Information om portféljerna ges internt
till koncernledningen pa denna grund. Det underliggande konceptet i
metoden att vardera till verkligt varde &r att bedéma en tillgangs
bokférda varde genom att anvanda det basta tillgangliga priset pa
tillgdngen. Fordringsportfoljer ar vanligen inte foremal for allméan
handel och darfor finns inga aktuella marknadspriser tillgangliga. De
flesta konkurrenter i branschen anvander dock samma prissattnings-
metod vid portféljférvarv och berdknar nuvardet av framtida
kassafléden vilket motsvarar marknadspriset for en portfolj.
Vid berdkning av verkligt varde dr (i) prognostiserad bruttoindriv-
ningsniva, (ii) kostnadsniva och (iii) marknadsmaéssig diskonterings-
ranta de tre huvudsakliga paverkande faktorerna.

Koncernen foljer upp och utvdrderar kontinuerligt sina varderings-
metoder for att adekvat spara svangningar i vardet pa portfoljerna.
Detta gors framst pa bolagsniva.
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Koncernen analyserar varje manad pa nettoindrivningsprognoserna
for alla portféljer tio ar framat och diskonterar sedan dessa fléden.
Den portfoljprognoskurva som forst anvénds for de manatliga
berdkningarna av verkligt varde ar portféljens férvarvskurva. Dessa
kurvor utgdr grunden for berdakningen av det verkliga vardet for varje
portfolj. Resultatet utgér sedan det nya verkliga vardet pa portféljen.
Diskonteringsrantan motsvarande marknadens avkastningskrav
uppdateras |6pande och speglar verklig avkastning pa relevanta och
jamférbara transaktioner i marknaden. Aktuella portféljer varderas
med IRR om 12 procent 6ver en tidsperiod om tio ar vilket ligger i linje
med aktuella och relevanta marknadstransaktioner.

Varderingar till verkligt viarde

Nér verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander
koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som mojligt.
Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde hierarki
baserat pa indata som anvands i varderingstekniken enligt foljande:

Niva 1) Noterade kurser (ojusterade) pa en aktiv marknad for
identiska instrument.

Niva 2) Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
som inte ingar i Niva 1. Denna kategori inkluderar
instrument som varderas baserat pa noterade priser pa
aktiva marknader for liknande instrument, noterade
priser for identiska eller liknande instrument som handlas
pa marknader som inte ar aktiva, eller andra varderings-
tekniker dar alla vasentlig indata ar direkt och indirekt
observerbar pa marknaden.

Niva 3) Utifran indata som inte ar observerbara marknaden.
Denna kategori inkluderar alla instrument dar varderings-
tekniken innefattar indata som inte baseras pa observer-
bar data och dar den har en vésentlig paverkan pa
varderingen.

I nedanstaende tabell redovisas koncernens finansiella instrument
fran balansrakningen i upplysningssyfte och dérvid varderade till

verkligt varde:
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Not 2

Finansiella instrument, forts.

KONCERNEN, 31 DECEMBER 2014

Redovisat Verkligt
TSEK Portféljer Finansiering varde véarde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Belaningsbara statsskuld-
férbindelser 2316110 2316110 2316110 2316 110
Forvarvade fordringsport-
foljer
- varav redovisade till
verkligt varde 1460229 1460229 1460229 1460229
- varav redovisade till upp-
lupet anskaffningsvérde 7126 553 7126 553 7311207 7311207
Obligationer och andra
vardepapper” 1926 241 1926 241 1926 241 1926 241
Summa tillgangar 8586 782 4242 351 12 829 133 13013 787 4242 351 8771436
Derivat 246724 246724 246724 246 724
Emitterade obligationer 1493122 1493122 1681899 1681899
Efterstallda skulder 332796 332796 386 750 386 750
Summa skulder 2072642 2072642 2315373 2315373
1) Under obligationer och andra vardepapper i balansrakningen ingar dven aktier pa 25 000 TSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvarde da det inte finns nagra
noterade marknadspriser. Verkligt varde har inte heller kunnat beraknas pa ett tillforlitligt satt med hjalp av en vedertagen vérderingsteknik.
KONCERNEN, 31 DECEMBER 2013
Redovisat Verkligt
TSEK Portféljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Forvarvade fordringsportfoljer
- varav redovisade till
verkligt varde 1607 061 1607 061 1607 061 1607061
- varav redovisade till
upplupet anskaffningsvérde 4390874 4390874 4532981 4532 981
Obligationer och andra
vardepapper” 1272677 1272677 1272677 1272677
Derivat 25951 25951 25951 25951
Summa tillgangar 5997 935 1298 628 7296 563 7438670 1272677 25951 6 140 042
Derivat 16 329 16 329 16 329 16 329
Emitterade obligationer 665 680 665 680 676 000 676 000
Efterstallda skulder 329231 329231 381500 381500
Summa skulder 1011240 1011240 1073829 1073829
1) Under obligationer och andra vérdepapper i balansrékningen ingar dven aktier pa 25 000 TSEK. Aktierna redovisas till anskaffningsvéarde dé det inte finns
nagra noterade marknadspriser. Verkligt varde har inte heller kunnat berédknas pa ett tillforlitligt satt med hjalp av en vedertagen varderingsteknik.
MODERBOLAGET, 31 DECEMBER 2014
Redovisat Verkligt
TSEK Portféljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Forvarvade fordringsportfoljer 2316 110 2316 110 2316110 2316 110
- varav redovisade till
verkligt varde
- varav redovisade till
upplupet anskaffningsvérde 1177466 1177466 1177466 1177466
Obligationer och andra
vardepapper 1682754 1682754 1827452 1827452
Derivat 1926 241 1926 241 1926 241 1926 241
Summa tillgangar 2860220 4242 351 7102571 7 247 269 4242 351 3004918
Derivat 246724 246724 246724 246724
Emitterade obligationer 1493122 1493122 1681899 1681899
Efterstallda skulder 332796 332796 386 750 386 750
Summa skulder 2072642 2072642 2315373 2315373
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MODERBOLAGET, 31 DECEMBER 2013

Redovisat Verkligt
TSEK Portféljer Finansiering varde varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Forvarvade fordringsportfoljer
- varav redovisade till
verkligt varde 1295106 1295106 1295106 1295106
- varav redovisade till
upplupet anskaffningsvérde 1251016 1251016 1384 249 1384 249
Obligationer och andra
vardepapper 1272677 1272677 1272677 1272677
Derivat 25951 25951 25951 25951
Summa tillgangar 2546122 1298 628 3844750 3977983 1272677 25951 2679 355
Derivat 16 329 16 329 16 329 16 329
Emitterade obligationer 665 680 665 680 676 000 676 000
Efterstallda skulder 329231 329231 381500 381500
Summa skulder 1011240 1011240 1073 829 1073 829

For férvarvade fordringsportféljer beskrivs varderingsteknik,
vasentliga indata samtvarderingens kanslighet for forandringar i
vasentliga indata i samma not.

Derivat som anvands for sakring har modellvdrderats med indata i
form av handlade kurser fér rénta och valuta.

Obligationer &r varderade utifran handlade kurser.

Verkligt varde pa upplaningen i form av emitterade obligationer
och andra efterstallda skulder har faststéllts med avseende pa

Hoist Italia S.R.L
Hoist Kredit AB (publ) bildade under juli 2014 det heldgda dotterbola-
get Hoist Italia S.R.L. Per den 1 augusti férvarvade Hoist Italia S.R.L
verksamheten fran samarbetspartnern TRC SpA genom ett
inkramsforvarv. Hoist Italia S.R.L bedriver och samordnar koncer-
nens inkasseringsverksamhet iItalien. Bolaget har 129 anstdllda med
kontor i Rom och Lecce. Etableringen innebar ytterligare ett viktigt
steg for koncernens position pa den italienska marknaden.
Kopeskillingen som betalades i samband med férvarvet uppgick till
1EUR.

De forvarvade nettotillgangarna vid férvarvstidpunkten

TSEK

Immateriella anldggningstillgangar 22 451
Materiella anléggningstillgangar 876
Kundfordringar och andra fordringar 45873
Upplupna kostnader -16 946
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder -50019
Langfristiga skulder -2235
Summa identifierbara nettotillgangar 0
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observerbara marknadspriser fran externa marknadsaktérer. I de fall
det finns fler n ett marknadspris faststalls verkligt varde som ett
aritmetiskt medelvarde av marknads-priserna.

Redovisat varde for kundfordringar och leverantdrsskulder antas
vara approximationer av verkligt varde. Verkligt varde pa kortfristiga
1dn motsvarar deras redovisade varde, eftersom effekten av
diskontering inte dr betydande.

Under perioden har inga éverféringar mellan de olika nivaerna
férekommit.

m Rorelseforvarv

Nettot av de Gvertagna rorelserelaterade tillgangarna och skulderna
ar 0 TSEK. Inga likvida medel har 6vertagits i samband med férvarvet.
De forvarvade fordringarna férvantas inflyta till upptagna varden.

Forvarvsrelaterade kostnader om 1 601 TSEK ingar i administrativa
kostnader i koncernens resultatrakning for tredje kvartalet 2014.

Det forvarvade inkramet konsolideras fran och med augusti 2014
och har bidragit till koncernens intakter med 18 699 TSEK samt till
rérelseresultatet med -15 383 TSEK.

Da den forvarvade verksamheten inte redovisats isolerat fore
forvarvstidpunkten ar det inte méjligt att lamna upplysningar om
forvarvets paverkan fran den 1 januari.

Vidare finns andra poster som paverkat koncernredovisningen
med anledningen av att avtalsforhallandet med TRC avslutades. Det
tidigare avtalsforhallandet inneholl villkor om uppskjutande av
avgifter till TRC mot att vissa inkasseringsresultat skulle uppnas.
Detta gav upphov till omvardering av koncernens tillgdngar som TRC
tidigare hade inkasserat pa motsvarande 9 632 TSEK, vilket
redovisats under intdkter. Vidare traffades dven 6verenskommelse
om att den uppskjutna delen av avgifter som var upplupen fram till
forvarvstidpunkten och som skulle tillfalla TRC i framtiden betalades,
vilket gav upphov till en kostnad pa 7 876 TSEK som redovisats under
Ovriga rorelsekostnader.

Férvarvskalkylen d@r preliminar.
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Rorelseforvaryv, forts.

Kancelaria Navi Lex Sp Z.0.0.

Den 30 december 2014 férvarvade Hoist Kredit AB (publ) 100% av
aktiernaiKancelaria Navi Lex Sp Z.0.0. Kancelaria Navi Lex Sp Z.0.0
ar ett skuldhanteringsforetag verksamt i Polen med huvudkontor i
Wroclaw. Forvarvet kommer att stérka koncernens position pa den
polska marknaden. Képeskillingen uppgick till 67 098 TSEK varav 58
549 TSEK betalades kontanti samband med att affaren slutférdes.
Under 2015 har resterande kdpeskilling utbetalats.

Det forvarvade foretagets nettotillgangar vid
forvarvstidpunkten

TSEK

Immateriella anldggningstillgangar 10710
Materiella anléggningstillgangar 1284
Kundfordringar och andra fordringar 6550
Likvida medel 9115
Leverantdrsskulder och andra skulder -10916
Summa identifierbara nettotillgangar 16743

Iforvarvsbalansen finns 16 743 TSEK i nettotillgangar. Skillnaden

mellan kopeskilling och nettotillgangar har gett upphov till en
goodwill till ett varde av 50 355 TSEK. Den goodwill som uppstod vid
forvarvet beror framst pa att koncernen erhaller en vél lampad bas

och organisation for vidare expansion pa den polska NPL marknaden.

Navi Lex har en erfaren ledning och effektiv organisation med
utmarkt marknadskéannedom och kontaktnat bade i fraga om att
férvarva portféljer och att driva inkasseringsverksamheten. Navi Lex
infrastruktur for inkasseringssystem och callcenter ar ocksa val

investerade. Idag utnyttjar koncernen externa inkasseringsforetag
for sina portféljer i Polen. Genom forvarvet kommer dessa att skétas
internt via Navi Lex och koncernen férutspar betydande reducering
av inkasseringskostnaderna. Dessutom erhalls ett fotfaste med egen
personal pa den polska marknaden, vilket férvéntas ge nya
affarsmojligheter for forvarv av portféljer.

Tillaggskopeskilling kan komma att utgd i etti ett intervall mellan 0
och 83 MSEK under vissa angivna férutsattningar mellan rakenskaps-
aret 2015-2018. Berakningsgrunderna for de eventuella tilldggskope-
skillingarna beror pa flertalet mer eller mindre férutsebara faktorer,
dels som kdparen Hoist Kredit AB (publ) kan paverka och dels andra
parametrar som mer specifikt paverkas av effektiviteten i Navi Lex
och marknaden i stort. Féretagsledningens har dock gjort en
preliminar bedémning, enligt vilken tillaggskopeskillingen kan
komma att uppga till totalt 38 MSEK.

Forvarvsrelaterade kostnader om 3 713 TSEK ingar i administrativa
kostnader i koncernens resultatrakning for rakenskapsaret 2014.

Det forvarvade bolaget konsolideras fran och med den 31
december 2014 och har saledes varken bidragit till koncernens
intakter eller till rérelseresultatet.

I képeskillingen ingick likvida medel pa 9 115 TSEK. Detta innebéar
att det kassaflodespaverkande vardet av forvarvet var -49 434 TSEK
(-58 549 +9 115).

Kancelaria Navi Lex SpZ.0.0.:s intakter for rékenskapsaret 2014 &r
37926 TSEK och rérelseresultatet &r 8 533 TSEK.

Férvarvskalkylen d@r preliminar.

m Néarstaendetransaktioner

Informationen nedan presenteras ur ett Hoist Kredit-perspektiv och visar hur Hoist Kredits finansiella information har paverkats av

transaktioner med nérstaende parter.

KONCERNEN
Dotterforetag Andra néarstaende
TSEK 31dec2014 31dec 2013 31dec2014  31dec2013
Tillgangar
Fordringar pa koncernbolag 143635 85158 - -
Utlaning till allménheten - - - 9915
Ovriga tillgdngar - - - 2678
Skulder
Ovriga skulder 47506 44350 58 -
KONCERNEN
Dotterforetag Andra narstaende
TSEK 31dec2014 31dec 2013 31dec2014  31dec2013
Rorelseintdkter
Ranteintdkter 1262 2828 153 1288
Rantekostnader - 1373 - -
Ovriga intakter 121936 102 381 - 1290
Rorelsekostnader
Ovriga kostnader 171 505 142125 2433" 21 025"

1) Se tabell nedan
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Not 4 Nérstdendetransaktioner, forts.

MODERBOLAGET
Dotterforetag Andra narstaende
TSEK 31dec2014 31dec2013 31dec 2014 31dec2013
Tillgangar
Fordringar pa koncernbolag 6449 675 3493834 - -
Utlaning till allméanheten - 9915
Ovriga tillgdngar - - 2052
Skulder
Ovriga skulder 59371 45057 58 -
MODERBOLAGET
Dotterforetag Andra narstaende
TSEK 31dec2014 31dec 2013 31dec2014  31dec2013
Rorelseintdkter
Ranteintdkter 244364 80789 153 1288
Rantekostnader 631 3310 - -
Ovriga intakter 94 954 27583 - -
Rorelsekostnader
Ovriga kostnader 63593 93775 866 675
Specifikation "dvriga kostnader”
KONCERNEN
Andra néarstaende
TSEK 2014 2013
Tornado Investments S.A. 15872
(tidigare Hoist Group S.A.)
Lindenau, Prior & Partner GbR 1235 1574
European Digital Capital Ltd. 1198 3579

Hoist Kredit AB (publ) - Bokslutskommuniké 2014

29



m Kapitaltackning

Informationen i denna not avser sadan information som ska |
enligt FFFS 2008:25 avseende arsredovisningar for kreditinsti

amnas

tut.

Vilken information som ska offentliggdras regleras i 8 kapitleti FFFS

2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Informationen avser det

reglerade institutet Hoist Kredit AB (publ) samt dess konsoliderade

situation vilket inkluderar moderbolaget Hoist Finance AB (publ) och

bendmns Hoist Finance konsoliderad situation.

For faststdllandet av bolagets lagstadgade kapitalkrav géller

primart Europeiska parlamentets och radets forordning 575/2013,

Lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vérdepap-

persbolag och Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. Syftet med

Kapitaltickningsanalys Hoist Finance konsoliderad situation 31 december 2014

reglerna ar att sdkerstdlla att det reglerade institutet och dess
konsoliderade situation hanterar sina risker och att skydda

koncernens kunder. Enligt reglerna ska kapitalbasen tacka kapitalkra-

vet inklusive minimikapitalkravet (kapitalkravet for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk) och kapitalkravet for alla andra

vasentliga risker, d vs pelare II. Foretaget ar dven skyldigt att sedan

arsskiftet 2014 uppfylla miniminivaerna for karnpriméarkapital (4,5%),

primarkapital (6%) och totalt kapital (8%) i relation till det riskvagda

exponeringsbeloppet.

Kapitalsituationen kan sammanfattas pa foljande satt:

Hoist Finance
konsoliderad situation

Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalbas, TSEK 31dec2014 31dec2013 31dec2014 31dec2013
Karnprimarkapital i eget kapital 1304189 622 440 1182658 457739
Immateriella tillgdngar -171 048 -64 282 -45273 -21095
Uppskjuten skattefordran -70 885 -62 254 -1249 -1121
Regulatoriskt utdelningsavdrag -5000 - - -
Karnprimérkapital 1057 257 495904 1136136 435523
Ovrigt primérkapital 93000 193 000 93000 193000
Primérkapital 1150257 688904 1229 136 628 523
Supplementarkapitalinstrument 332796 329231 332796 329231
Supplementarkapital ej tillgangligt for

kapitaltackningsandamal -106 655 - -111 814 -14 969
Supplementarkapital 226 141 329231 220982 314 262
Summa kapitalbas for

kapitaltackningsandamal® 1376 398 1018 135 1450118 942 785

1) Kapitalbasen sammanfaller med Godtagbart kapital. Hoist Kredit AB (publ) véljer att inte tillampa artikel 494 i Tillsynsforordningen (EU)
575/2013. Detta innebér att bolaget konservativt berdknar godtagbart kapital och inte inrdknar supplementarkapital ej tillgangligt for ka-
pitaltdckningsandamal. Fran totala nominella beloppet avseende primarkapitaltillskottet och supplementérkapitalinstrument avdrages
transaktionskostnader, varfor endast 93 000 TSEK av total beloppet om 100 000 TSEK aterspeglas i tabellen ovan.
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Not 5 Kapitaltackning, forts.

Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalkrav, TSEK 31dec2014 31dec2013 31dec2014 31dec2013
Institut 54 575 82736 24704 77 228
-varav motpartsrisk 1701 1237 1701 1237
Foretag 11702 17126 425346 284215
Hushall 8222 13162 7849 13162
Fallerande exponeringar 707 040 496 413 234038 209193
Ovriga poster 18 641 12947 139936 40477
Kreditrisk (schablonmetoden) 800 180 622384 831872 624 275
Operativa risker (hasmetoden) 93379 77 789 41049 43 280
Valutarisk 11005 4346 11005 3467
Kreditvardighetsjustering

(schablonmetoden)

Totalt kapitalkrav 904 564 704519 883926 671022
Totalt riskvagt belopp 11307 052 88064838 11049 076 8387775

Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)

Kapitalkrav och kapitalbuffertar 31dec2014 31dec2013 31dec2014 31dec2013
Karnprimarkapitalkvot 9,35% 5,63% 10,28% 519%
Primérkapitalkvot 10,17% 7,82% 11,12% 7,49%
Total kapitaltackningsgrad 12,17% 11,56% 13,12% 11,24%
Institutionsspecifikt krav pa karnprimarkapital 7,00% - 7,00% -
varav: pelare I-krav pa kdrnprimérkapital 4,50% - 4,50% -
varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% - 2,50% -
varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert - - - -
Pelare II-krav pa karnprimarkapital 0,61% - 0,62% -
0,00% -

Totalt krav pa kdrnprimérkapital 7,61% - 7,62% -
Overskott pé kdrnprimérkapital 1,75% - 2,66% -
Overskott pd primérkapital 1,07% - 2,00% -
Overskott pé totalt kapital 1,07% - 2,00% -

Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Kredit AB (publ)
Pelare II-risker; TSEK 31dec2014 31dec2013 31dec 2014 31dec2013
Kreditrisk - - - -
Marknadsrisk (valutarisk) 2925 1535 2925 1535
Likviditetsrisk - - - -
Koncentrationsrisk 9360 - 9360 -
Ryktesrisk 15316 1089 15316 1089
Ranterisk 37550 5463 37550 5463
Strategisk risk 3300 332 3300 332
Operativa risk - - - -
Kapitalkrav pelare II 68451 8419 68 451 8419
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Forsakran

Verkstéllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén 2014 ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 25 februari 2015

Jorgen Olsson
Verkstallande direktor
Styrelseledamot
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